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Introduction

Å Tournant pour les PME/TPE: après 18 mois de crise et de «ǉǳƻƛ ǉǳΩƛƭ 
en coûteηΣ  ǊŜǇǊƛǎŜ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ƴŀƛǎ ōŀƛǎǎŜ ŘŜǎ ŀƛŘŜǎ

Å Quelle est la situation financière ? Quelle sont les poches de fragilité ?

Å Deux dimensions :
ï Liquidité/trésorerie

ï Solvabilité/dette nette

Å Etudes existantes sur données simulées ou peu récentes

ÅLƳǇƻǊǘŀƴǘ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜǊ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ Ŝƴ ζtemps réel» et des données 
ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ 

Å Important de suivre ces indicateurs de santé financière

Å Travail sans équivalent en France : première utilisation de données 
bancaires pour scruter la santé financière des PME/TPE
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Introduction

Å Entreprises clientes du Crédit Mutuel Alliance Fédérale (CIC)

Åо ǘȅǇŜǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ
ï9ƴǘǊŜǇǊŜƴŜǳǊǎ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭǎ ό9Lύ Ғ нл ллл ƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ

ï¢t9 Ғ тл ллл ƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ

ïta9 Ғ нр ллл ƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ

Å Fréquence mensuelle en quasi-temps réel: de nov. 2019 à août 2021

Å Données anonymisées (depuis un espace sécurisé) mais quelques 
informations sectorielles, géographiques et issues de bilans

Å!ƴŀƭȅǎŜǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ ŘŜ ƭΩLb{99 Ŝǘ ŘŜ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŘŜ 
France
ï données de bilan de décembre 2020

ï exercices de simulation

ï Entreprises de taille plus grande
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Résultats principaux

Å[ŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǎΩŜǎǘ ƴŜǘǘŜƳŜƴǘ 
améliorée pour la quasi-totalité des secteurs

ÅLa situation financière nette (encours des comptes ςencours 
ŘŜǎ ŘŜǘǘŜǎύ ǎΩŜǎǘ ŀǳǎǎƛ ŀƳŞƭƛƻǊŞŜ Ƴŀƛǎ ŦƻǊǘŜǎ ƘŞǘŞǊƻƎŞƴŞƛǘŞǎ

ÅCertains secteurs (S1) sont en bonne situation financière alors 
ǉǳŜ ŦƻǊǘŜǎ ŎƘǳǘŜǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ

ÅLes entreprises qui ont pris un PGE sont celles qui étaient déjà 
en situation financière plus difficile avant le choc Covid et pour 
lesquelles la dette nette bancaire a le plus augmenté pendant 
la crise

Å/ŜǊǘŀƛƴǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ όǇŀǎ ŎŜǳȄ ǉǳΩƻƴ ŀǘǘŜƴŘŀƛǘύ ƴŞŎŜǎǎƛǘŜƴǘ ǳƴŜ 
vigilance accrue pour les mois de reprise économique à venir

4

Septembre 2021 www.cae-eco.fr



Une trésorerie plus abondante 5
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Une trésorerie plus abondante 6
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Une trésorerie plus abondante 7
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Situation financière nette : une situation globale 
ǇƻǎƛǘƛǾŜ Χ
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Encoursbancairenet = 

Encours(compte
courant + compte
épargne)

ς

Encours(dettesde 
trésorerie+ dettes
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ)



Situation financière nette : une situation 
ƎƭƻōŀƭŜ ǇƻǎƛǘƛǾŜ Χ Ƴŀƛǎ ŘŜǎ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴǎ ǘǊŝǎ 
hétérogènes en août 2021
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ÅUne situation plus 
compliquée pour 

ïLes PME que pour les 
TPE

ïLes entreprises en Ile de 
France

ïLes secteurs non-ciblés 
{м όŁ ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩLƭŜ 
de France où le S1 a 
plus souffert)



PGE et situation financière des entreprises 
depuis la crise
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PGE et situation financière des entreprises 
depuis la crise

11

Septembre 2021 www.cae-eco.fr



PGE et situation financière des entreprises 
depuis la crise
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PGE et situation financière des entreprises 
depuis la crise
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PGE et situation financière des entreprises 
depuis la crise

Å35% de taux de recours au PGE

Å40 à 50% du PGE consommé

ÅEntre 15 et 25% des entreprises avec du PGE ont en août 
2021 une trésorerie inférieure à 20% du montant de leur 
PGE
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Des perdants et des gagnants de la crise à 
ƭΩƛƴǘŞǊƛŜǳǊ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ǎŜŎǘŜǳǊ
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